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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.

Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.

Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.

Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.

Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.

Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Renditeentwicklung zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Überblick
Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. 
Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Die 
Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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5,1% 2018
-1,0% 2,0% 2017

2019

1,1% 0,0% 1,7% 2016
2,4% 1,8% 0,8% 1,9% 2015

0,7% 1,6% 1,4% 0,8% 1,6% 2014
7,6% 4,1% 3,5% 2,9% 2,1% 2,6% 2013

-0,3% 3,6% 2,6% 2,6% 2,3% 1,7% 2,2% 2012
5,5% 2,6% 4,2% 3,3% 3,1% 2,8% 2,2% 2,6% 2011

6,0% 5,8% 3,7% 4,7% 3,9% 3,6% 3,3% 2,7% 3,0% 2010
4,7% 5,4% 5,4% 3,6% 4,7% 4,0% 3,8% 3,4% 2,9% 3,1% 2009

5,1% 4,9% 5,3% 5,4% 4,2% 4,8% 4,2% 3,9% 3,6% 3,1% 3,3% 2008
6,0% 5,6% 5,3% 5,5% 5,5% 4,5% 4,9% 4,4% 4,2% 3,9% 3,4% 3,5% 2007

3,9% 5,0% 5,0% 4,9% 5,2% 5,2% 4,4% 4,8% 4,3% 4,1% 3,9% 3,4% 3,6% 2006
1,5% 2,7% 3,8% 4,1% 4,2% 4,5% 4,7% 4,0% 4,4% 4,0% 3,9% 3,7% 3,3% 3,4% 2005

3,1% 2,3% 2,8% 3,6% 3,9% 4,1% 4,3% 4,5% 3,9% 4,3% 4,0% 3,9% 3,6% 3,3% 3,4% 2004
5,5% 4,3% 3,4% 3,5% 4,0% 4,2% 4,3% 4,5% 4,6% 4,1% 4,4% 4,1% 4,0% 3,8% 3,4% 3,5% 2003

4,0% 4,8% 4,2% 3,5% 3,6% 4,0% 4,2% 4,2% 4,4% 4,5% 4,1% 4,4% 4,1% 4,0% 3,8% 3,5% 3,6% 2002
10,0% 7,0% 6,5% 5,6% 4,8% 4,6% 4,8% 4,9% 4,9% 5,0% 5,0% 4,6% 4,8% 4,5% 4,4% 4,2% 3,8% 3,9% 2001

7,5% 8,8% 7,2% 6,8% 6,0% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2% 4,8% 5,0% 4,7% 4,6% 4,4% 4,0% 4,1% 2000
7,9% 7,7% 8,5% 7,3% 7,0% 6,3% 5,6% 5,4% 5,5% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,0% 5,2% 4,9% 4,8% 4,5% 4,2% 4,3% 1999

11,7% 9,7% 9,0% 9,3% 8,2% 7,7% 7,1% 6,4% 6,1% 6,1% 6,0% 5,9% 5,9% 5,9% 5,4% 5,6% 5,3% 5,1% 4,9% 4,6% 4,6% 1998
7,0% 9,4% 8,9% 8,5% 8,8% 8,0% 7,7% 7,1% 6,4% 6,2% 6,2% 6,1% 6,0% 6,0% 6,0% 5,6% 5,7% 5,4% 5,2% 5,0% 4,7% 4,7% 1997

24,3% 15,4% 14,1% 12,5% 11,5% 11,3% 10,2% 9,6% 8,9% 8,1% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,1% 7,0% 6,6% 6,6% 6,3% 6,1% 5,9% 5,5% 5,5% 1996
13,5% 18,8% 14,7% 14,0% 12,7% 11,8% 11,6%10,6%10,0% 9,3% 8,6% 8,2% 8,0% 7,8% 7,6% 7,5% 7,4% 6,9% 7,0% 6,7% 6,4% 6,2% 5,9% 5,8% 1995

16,6% 15,1% 18,1% 15,2% 14,5% 13,4% 12,5% 12,2% 11,3% 10,7%10,0% 9,2% 8,8% 8,6% 8,4% 8,1% 8,0% 7,9% 7,4% 7,4% 7,1% 6,9% 6,6% 6,3% 6,3% 1994
-12,9% 0,8% 4,9% 9,4% 9,0% 9,4% 9,2% 9,0% 9,1% 8,6% 8,3% 7,9% 7,4% 7,1% 7,0% 6,9% 6,8% 6,7% 6,7% 6,3% 6,4% 6,1% 5,9% 5,7% 5,5% 5,4% 1993

29,0% 6,0% 9,4% 10,4% 13,1% 12,1% 12,0% 11,5% 11,0%10,9% 10,3% 9,9% 9,3% 8,8% 8,4% 8,3% 8,1% 7,9% 7,8% 7,7% 7,3% 7,3% 7,0% 6,8% 6,6% 6,3% 6,2% 1992
11,4% 19,9% 7,8% 9,9%10,6% 12,8% 12,0% 11,9% 11,5% 11,1% 11,0% 10,4%10,0% 9,5% 8,9% 8,6% 8,5% 8,3% 8,1% 8,0% 7,9% 7,5% 7,5% 7,2% 7,0% 6,7% 6,5% 6,4% 1991

20,5% 15,9% 20,1%10,8% 12,0% 12,2% 13,9% 13,0% 12,9% 12,4% 11,9% 11,7% 11,1% 10,7% 10,2% 9,6% 9,3% 9,1% 8,9% 8,7% 8,5% 8,4% 8,0% 8,0% 7,7% 7,5% 7,2% 6,9% 6,9% 1990
-0,9% 9,8%10,0% 14,5% 8,4% 9,7% 10,2% 11,9% 11,4% 11,4% 11,1%10,8% 10,7% 10,2% 9,9% 9,5% 9,0% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,6% 7,6% 7,4% 7,2% 6,9% 6,7% 6,6% 1989

1,7% 0,5% 6,7% 7,8% 11,7% 7,2% 8,5% 9,1% 10,7% 10,4% 10,5% 10,3%10,0%10,0% 9,6% 9,4% 9,0% 8,6% 8,3% 8,2% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,4% 7,4% 7,1% 7,0% 6,8% 6,5% 6,4% 1988
18,5% 9,7% 6,1% 9,5% 9,9% 12,9% 8,8% 9,7% 10,1% 11,5% 11,1% 11,1%10,9%10,6%10,6% 10,2% 9,9% 9,5% 9,1% 8,8% 8,7% 8,5% 8,3% 8,2% 8,1% 7,8% 7,8% 7,5% 7,3% 7,1% 6,9% 6,8% 1987

-2,7% 7,4% 5,4% 3,8% 7,0% 7,7% 10,5% 7,3% 8,3% 8,8% 10,1% 9,8%10,0% 9,8% 9,7% 9,7% 9,4% 9,1% 8,8% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,4% 7,9% 7,2% 7,0% 6,8% 6,5% 6,5% 1986
2,3% -0,2% 5,7% 4,6% 3,5% 6,2% 6,9% 9,4% 6,7% 7,7% 8,2% 9,4% 9,3% 9,4% 9,3% 9,2% 9,3% 9,0% 8,8% 8,5% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,2% 7,2% 7,0% 6,8% 6,6% 6,4% 6,4% 1985

4,2% 3,2% 1,2% 5,3% 4,6% 3,6% 5,9% 6,6% 8,8% 6,4% 7,3% 7,8% 9,1% 8,9% 9,1% 9,0% 8,9% 9,0% 8,7% 8,5% 8,3% 8,0% 7,8% 7,7% 7,6% 7,5% 7,4% 7,4% 7,1% 7,1% 6,9% 6,8% 6,6% 6,3% 6,3% 1984
23,3% 13,3% 9,5% 6,4% 8,7% 7,5% 6,2% 7,9% 8,3% 10,2% 7,9% 8,6% 9,0%10,0% 9,8% 9,9% 9,8% 9,7% 9,7% 9,4% 9,2% 8,9% 8,6% 8,4% 8,3% 8,2% 8,0% 8,0% 7,9% 7,6% 7,6% 7,4% 7,2% 7,0% 6,8% 6,7% 1983

16,5% 19,8% 14,4% 11,2% 8,3% 9,9% 8,7% 7,5% 8,8% 9,1%10,8% 8,6% 9,2% 9,5% 10,4% 10,2% 10,3% 10,1%10,0%10,0% 9,7% 9,5% 9,2% 8,9% 8,7% 8,6% 8,5% 8,3% 8,2% 8,2% 7,8% 7,9% 7,6% 7,5% 7,3% 7,1% 7,0% 1982
28,3% 22,2% 22,6% 17,7% 14,5% 11,4% 12,4% 11,0% 9,6%10,6% 10,7% 12,1%10,0% 10,4%10,6% 11,4% 11,2% 11,2% 11,0%10,9%10,8% 10,5% 10,3%10,0% 9,6% 9,4% 9,3% 9,1% 9,0% 8,9% 8,8% 8,5% 8,4% 8,2% 8,0% 7,8% 7,6% 7,5% 1981

10,1% 18,9% 18,1% 19,4% 16,2% 13,7% 11,2% 12,1%10,9% 9,7%10,6% 10,7% 12,0%10,0% 10,4%10,6% 11,4% 11,1% 11,2% 11,0%10,8%10,8% 10,5% 10,3%10,0% 9,6% 9,4% 9,3% 9,2% 9,0% 8,9% 8,8% 8,5% 8,5% 8,2% 8,1% 7,9% 7,6% 7,6% 1980
16,9% 13,5% 18,2% 17,8% 18,9% 16,3% 14,2% 11,9% 12,6% 11,5% 10,3% 11,1% 11,1% 12,3% 10,4%10,8% 11,0% 11,7% 11,4% 11,4% 11,3% 11,1% 11,0% 10,7% 10,5% 10,2% 9,9% 9,7% 9,6% 9,4% 9,2% 9,1% 9,0% 8,7% 8,7% 8,5% 8,3% 8,1% 7,8% 7,8% 1979

-5,1% 5,3% 6,9% 11,9% 12,8% 14,5% 13,0% 11,6% 9,9% 10,7% 9,9% 8,9% 9,8% 9,9% 11,1% 9,4% 9,8%10,0% 10,7% 10,5%10,6% 10,5% 10,3% 10,3% 10,1% 9,9% 9,6% 9,3% 9,1% 9,0% 8,9% 8,7% 8,7% 8,6% 8,3% 8,3% 8,1% 7,9% 7,8% 7,5% 7,5% 1978
-1,8% -3,5% 2,9% 4,7% 9,0% 10,2% 12,0% 11,0%10,0% 8,7% 9,5% 8,8% 8,1% 8,9% 9,0% 10,2% 8,7% 9,1% 9,4% 10,1% 9,9%10,0% 9,9% 9,8% 9,8% 9,6% 9,4% 9,2% 8,9% 8,7% 8,7% 8,5% 8,4% 8,4% 8,3% 8,0% 8,0% 7,8% 7,7% 7,5% 7,3% 7,2% 1977

3,3% 0,7% -1,3% 3,0% 4,4% 8,0% 9,2%10,9% 10,1% 9,3% 8,2% 9,0% 8,4% 7,7% 8,5% 8,7% 9,8% 8,4% 8,8% 9,0% 9,7% 9,6% 9,7% 9,6% 9,5% 9,6% 9,3% 9,2% 9,0% 8,7% 8,6% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,1% 1976
0,1% 1,7% 0,5% -0,9% 2,4% 3,7% 6,9% 8,0% 9,6% 9,1% 8,4% 7,5% 8,3% 7,8% 7,2% 8,0% 8,2% 9,2% 7,9% 8,4% 8,6% 9,3% 9,2% 9,3% 9,2% 9,2% 9,2% 9,0% 8,9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 8,0% 8,0% 7,9% 7,7% 7,7% 7,5% 7,4% 7,2% 7,0% 7,0% 1975

16,5% 8,0% 6,4% 4,3% 2,4% 4,7% 5,4% 8,0% 8,9% 10,3% 9,7% 9,1% 8,1% 8,8% 8,4% 7,8% 8,5% 8,6% 9,6% 8,4% 8,7% 9,0% 9,6% 9,5% 9,6% 9,5% 9,4% 9,4% 9,3% 9,1% 8,9% 8,7% 8,5% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,2% 1974
-6,5% 4,4% 3,0% 3,1% 2,1% 0,8% 3,0% 3,9% 6,3% 7,3% 8,7% 8,3% 7,8% 7,0% 7,8% 7,4% 6,9% 7,6% 7,8% 8,7% 7,6% 8,0% 8,2% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,8% 8,9% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,8% 7,7% 7,5% 7,5% 7,4% 7,2% 7,1% 6,9% 6,9% 1973

-11,6% -9,1% -1,2% -0,9% -0,1% -0,4% -1,1% 1,0% 2,0% 4,4% 5,4% 6,8% 6,6% 6,3% 5,7% 6,5% 6,1% 5,7% 6,5% 6,7% 7,7% 6,6% 7,0% 7,3% 8,0% 7,9% 8,1% 8,1% 8,0% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,4% 7,3% 7,3% 7,2% 7,2% 7,0% 7,0% 6,9% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 1972
5,5% -3,4% -4,5% 0,4% 0,4% 0,9% 0,5% -0,3% 1,5% 2,4% 4,5% 5,4% 6,7% 6,5% 6,2% 5,7% 6,4% 6,1% 5,7% 6,4% 6,7% 7,6% 6,6% 7,0% 7,3% 7,9% 7,8% 8,0% 8,0% 7,9% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,2% 7,2% 7,2% 7,0% 7,0% 6,8% 6,7% 6,6% 6,4% 6,4% 1971

15,0% 10,2% 2,7% 0,1% 3,2% 2,7% 2,8% 2,2% 1,3% 2,8% 3,4% 5,3% 6,1% 7,3% 7,1% 6,8% 6,2% 6,8% 6,6% 6,2% 6,8% 7,0% 7,9% 6,9% 7,3% 7,5% 8,1% 8,1% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,2% 7,2% 7,0% 6,9% 6,8% 6,6% 6,6% 1970
9,8% 12,4%10,0% 4,2% 2,0% 4,3% 3,7% 3,6% 3,0% 2,2% 3,4% 4,0% 5,7% 6,4% 7,5% 7,2% 6,9% 6,4% 7,0% 6,7% 6,3% 6,9% 7,1% 8,0% 7,0% 7,4% 7,6% 8,2% 8,1% 8,3% 8,2% 8,2% 8,3% 8,1% 8,1% 7,9% 7,8% 7,6% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,2% 7,2% 7,1% 7,0% 6,8% 6,7% 6,6% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. 
Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte                                                                          

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen 
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
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10,1%
4,1%

4,7%
7,3%
4,3%
3,8%
3,8%
3,6%
4,5%
4,4%
4,8%
4,7%
5,0%
5,3%
4,7%
4,6%
4,4%
4,6%
4,7%
4,7%
4,6%
4,5%
4,5%
5,1%
5,3%
6,1%
6,4%
6,8%
6,0%
6,8%
6,9%
7,3%
6,9%
6,7%
7,2%
6,9%
6,8%
6,8%
7,2%
7,5%
7,9%
8,0%
8,3%
8,0%
7,8%
7,6%
7,5%
7,8%
7,3%
6,8%
6,8%
6,9%
6,9%

0,3%
-1,7%

3,5%2,4%
3,2% 1,6% 3,6%4,1%

3,4% 3,0% 1,8% 3,4%2,6%
6,2% 5,5% 4,7% 3,4% 4,5%10,0%

6,9% 5,8% 5,1% 4,6% 3,5% 4,4%4,0%
5,6% 7,0% 5,9% 5,6% 5,0% 4,0% 4,8%7,2%

5,8% 5,2% 6,4% 5,6% 5,4% 4,9% 4,1% 4,7%4,4%
6,0% 6,4% 5,8% 6,6% 5,9% 5,7% 5,3% 4,5% 5,0%7,7%

8,5% 7,1% 7,1% 6,5% 7,1% 6,4% 6,1% 5,7% 4,9% 5,4%9,3%
3,1% 4,6% 4,6% 5,1% 4,9% 5,6% 5,2% 5,1% 4,8% 4,2% 4,7%

0,0%
-2,7%

3,0% 4,2% 4,2% 4,7% 4,6% 5,3% 5,0% 4,9% 4,6% 4,1% 4,6%2,8%
2,7% 0,9% 2,9% 3,9% 4,0% 4,4% 4,4% 5,0% 4,7% 4,7% 4,5% 4,0% 4,4%2,7%

5,2% 4,4% 2,6% 3,9% 4,5% 4,5% 4,8% 4,7% 5,2% 5,0% 4,9% 4,7% 4,3% 4,6%7,7%
6,7% 5,4% 4,7% 3,2% 4,2% 4,7% 4,6% 4,9% 4,8% 5,3% 5,1% 5,0% 4,8% 4,4% 4,7%5,7%

5,6% 6,3% 5,4% 4,8% 3,5% 4,4% 4,8% 4,7% 5,0% 4,9% 5,3% 5,1% 5,0% 4,8% 4,4% 4,7%5,4%
3,5% 4,2% 5,1% 4,6% 4,3% 3,3% 4,0% 4,4% 4,4% 4,7% 4,6% 5,0% 4,8% 4,8% 4,6% 4,2% 4,6%1,6%

2,6% 3,5% 4,1% 4,8% 4,4% 4,2% 3,3% 4,0% 4,3% 4,3% 4,6% 4,5% 4,9% 4,7% 4,7% 4,6% 4,2% 4,5%3,6%
4,2% 3,3% 3,8% 4,2% 4,8% 4,5% 4,3% 3,5% 4,0% 4,4% 4,4% 4,6% 4,5% 4,9% 4,8% 4,7% 4,6% 4,2% 4,5%

11,5%
4,8%

8,8% 7,0% 6,6% 6,5% 6,7% 6,2% 5,8% 4,9% 5,3% 5,5% 5,4% 5,5% 5,4% 5,7% 5,5% 5,4% 5,3% 4,9% 5,2%18,6%
13,6%10,6% 8,8% 7,3% 7,0% 6,8% 6,9% 6,4% 6,1% 5,2% 5,6% 5,7% 5,6% 5,7% 5,6% 5,9% 5,7% 5,6% 5,4% 5,1% 5,3%

17,2%
8,7%

17,7% 14,3% 12,1%10,3% 9,6% 9,1% 8,9% 8,3% 7,8% 6,9% 7,0% 7,1% 6,9% 6,9% 6,8% 6,9% 6,7% 6,6% 6,4% 6,0% 6,2%26,4%
20,7% 16,6% 17,1% 14,5% 12,6% 11,0% 10,3% 9,7% 9,5% 8,9% 8,4% 7,5% 7,6% 7,6% 7,4% 7,4% 7,2% 7,3% 7,1% 7,0% 6,8% 6,4% 6,5%15,2%

15,4%19,0% 16,3% 16,8% 14,7% 13,0% 11,5%10,8%10,3% 10,1% 9,4% 8,9% 8,0% 8,1% 8,1% 7,9% 7,8% 7,6% 7,7% 7,5% 7,3% 7,1% 6,7% 6,9%15,6%
1,1% 5,6%10,5% 10,1% 11,5%10,5% 9,6% 8,7% 8,4% 8,1% 8,1% 7,7% 7,3% 6,6% 6,8% 6,8% 6,7% 6,7% 6,6% 6,7% 6,6% 6,4% 6,3% 5,9% 6,1%

7,0%
-11,6%

9,8% 11,1%14,0% 13,1% 13,9% 12,7% 11,7%10,6% 10,1% 9,8% 9,6% 9,1% 8,7% 7,9% 8,0% 8,0% 7,8% 7,8% 7,6% 7,9% 7,5% 7,3% 7,1% 6,8% 6,9%29,5%
19,0% 7,8% 9,7% 10,8% 13,2% 12,6% 13,3% 12,3% 11,4%10,5% 10,1% 9,7% 9,6% 9,1% 8,7% 8,0% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,8% 7,5% 7,4% 7,2% 6,9% 7,0%

14,7%
9,3%

19,4% 10,8% 11,7% 12,3% 14,2% 13,5% 14,1% 13,1% 12,2% 11,3%10,8%10,5% 10,3% 9,8% 9,4% 8,6% 8,7% 8,6% 8,4% 8,4% 8,2% 8,3% 8,0% 7,9% 7,7% 7,3% 7,4%20,4%
6,4% 7,3% 12,5% 7,2% 8,6% 9,5% 11,5% 11,3% 11,9% 11,3%10,6% 9,9% 9,5% 9,3% 9,2% 8,8% 8,4% 7,8% 7,9% 7,9% 7,7% 7,7% 7,5% 7,6% 7,4% 7,3% 7,1% 6,8% 6,9%

-1,3%
-6,0%

5,4% 6,4%10,6% 6,6% 7,8% 8,7%10,6%10,4% 11,1%10,6%10,0% 9,4% 9,1% 8,9% 8,8% 8,5% 8,2% 7,6% 7,7% 7,7% 7,5% 7,5% 7,4% 7,5% 7,3% 7,2% 7,0% 6,7% 6,8%
12,6%

3,6%
6,0% 9,5% 9,4% 12,5% 8,7% 9,6% 10,2% 11,7% 11,4% 12,0% 11,4%10,9% 10,2% 9,9% 9,7% 9,6% 9,2% 8,9% 8,3% 8,3% 8,3% 8,1% 8,1% 7,9% 8,0% 7,8% 7,7% 7,5% 7,2% 7,3%22,5%

8,9% 7,1% 3,6% 6,8% 7,2% 10,1% 7,2% 8,1% 8,8% 10,3% 10,3%10,8% 10,3% 9,9% 9,3% 9,1% 8,9% 8,8% 8,5% 8,2% 7,7% 7,8% 7,8% 7,6% 7,6% 7,5% 7,6% 7,4% 7,3% 7,1% 6,8% 6,9%
0,4%
-3,2%

7,3% 6,4% 3,8% 6,4% 6,8% 9,4% 6,8% 7,7% 8,3% 9,7% 9,7% 10,3% 9,9% 9,5% 9,0% 8,8% 8,7% 8,6% 8,3% 8,1% 7,6% 7,6% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,5% 7,3% 7,2% 7,0% 6,8% 6,9%4,3%
4,8% 2,0% 6,8% 6,1% 4,0% 6,2% 6,6% 8,9% 6,7% 7,5% 8,1% 9,4% 9,4% 9,9% 9,6% 9,3% 8,8% 8,6% 8,5% 8,4% 8,2% 7,9% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,4% 7,2% 7,1% 7,0% 6,7% 6,8%

13,7%
5,3%

10,5% 6,9% 9,8% 8,8% 6,5% 8,2% 8,3% 10,2% 8,1% 8,7% 9,2% 10,3% 10,2% 10,7%10,4%10,0% 9,5% 9,3% 9,1% 9,1% 8,8% 8,5% 8,0% 8,1% 8,1% 7,9% 7,9% 7,8% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,2%22,9%
22,0% 16,1% 13,0% 9,6% 11,6%10,4% 8,2% 9,5% 9,5% 11,2% 9,1% 9,6%10,0% 11,0%10,9% 11,3%10,9%10,5% 10,1% 9,8% 9,6% 9,6% 9,3% 9,0% 8,5% 8,6% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,8% 7,5% 7,6%21,1%

23,5% 23,3% 18,5% 15,5% 12,1% 13,6% 12,3% 10,1% 11,1%10,9% 12,3% 10,3%10,7% 11,0% 11,9% 11,7% 12,1% 11,7% 11,2%10,8%10,5% 10,3% 10,2% 9,9% 9,6% 9,1% 9,1% 9,1% 8,9% 8,9% 8,7% 8,7% 8,6% 8,4% 8,3% 8,0% 8,0%25,9%
17,6%18,8% 19,8% 16,7% 14,5% 11,8% 13,1% 12,0%10,0%10,9%10,8% 12,1% 10,3%10,6%10,9% 11,8% 11,6% 11,9% 11,6% 11,2% 10,7%10,5% 10,3% 10,2% 9,9% 9,6% 9,1% 9,2% 9,1% 8,9% 8,9% 8,7% 8,8% 8,6% 8,5% 8,3% 8,0% 8,1%

15,9%
9,8%

19,1% 19,6%20,3% 17,6% 15,6% 13,1% 14,1% 13,0% 11,1% 11,9% 11,7% 12,8% 11,0% 11,3% 11,5% 12,3% 12,1% 12,4% 12,1% 11,7% 11,2% 11,0% 10,7%10,6% 10,3%10,0% 9,6% 9,6% 9,5% 9,3% 9,3% 9,1% 9,1% 9,0% 8,8% 8,6% 8,4% 8,4%22,3%
8,9% 9,2% 13,1% 14,7% 16,0% 14,4% 13,1% 11,2% 12,2% 11,4% 9,8%10,6%10,5% 11,7% 10,1%10,4% 10,7% 11,4% 11,3% 11,6% 11,3% 11,0%10,6%10,4% 10,2% 10,1% 9,8% 9,6% 9,1% 9,1% 9,1% 8,9% 8,9% 8,7% 8,8% 8,6% 8,5% 8,3% 8,1% 8,1%

-2,2%
-3,1%

5,4% 6,5% 10,1% 11,9% 13,4% 12,3% 11,4% 9,8%10,9% 10,3% 8,9% 9,7% 9,7%10,8% 9,4% 9,7%10,0%10,8% 10,7% 11,0% 10,7%10,4% 10,1% 9,9% 9,7% 9,7% 9,4% 9,2% 8,8% 8,8% 8,8% 8,6% 8,6% 8,5% 8,5% 8,3% 8,2% 8,1% 7,8% 7,9%
-0,4%
-1,3%

-1,3% 4,2% 5,3% 8,5%10,2% 11,7% 11,0% 10,3% 9,0%10,0% 9,5% 8,3% 9,1% 9,1% 10,2% 8,9% 9,2% 9,5% 10,3% 10,2%10,5% 10,3%10,0% 9,7% 9,5% 9,4% 9,3% 9,1% 8,9% 8,5% 8,5% 8,5% 8,4% 8,4% 8,2% 8,3% 8,1% 8,0% 7,9% 7,6% 7,7%0,6%
0,6% -0,1%-0,8% 3,4% 4,5% 7,3% 8,9% 10,4% 9,9% 9,3% 8,2% 9,3% 8,9% 7,8% 8,5% 8,6% 9,7% 8,4% 8,8% 9,1% 9,8% 9,8% 10,1% 9,9% 9,6% 9,3% 9,2% 9,1% 9,0% 8,8% 8,6% 8,3% 8,3% 8,3% 8,2% 8,1% 8,0% 8,1% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 7,5%

10,8%
0,5%

7,3% 5,1% 3,4% 6,3% 6,8% 9,0%10,3% 11,5%10,9% 10,4% 9,3% 10,1% 9,7% 8,6% 9,3% 9,3% 10,3% 9,1% 9,4% 9,6% 10,3%10,2%10,6% 10,3% 10,1% 9,8% 9,6% 9,5% 9,4% 9,2% 9,0% 8,6% 8,7% 8,6% 8,5% 8,5% 8,4% 8,4% 8,3% 8,2% 8,0% 7,8% 7,8%22,2%
3,7% 2,7% 2,2% 1,5% 0,7% 3,5% 4,3% 6,5% 7,9% 9,1% 8,8% 8,5% 7,6% 8,5% 8,2% 7,3% 8,0% 8,1% 9,0% 8,0% 8,3% 8,6% 9,3% 9,3% 9,6% 9,4% 9,2% 8,9% 8,8% 8,7% 8,7% 8,5% 8,3% 8,0% 8,0% 8,0% 7,9% 7,9% 7,8% 7,9% 7,7% 7,6% 7,5% 7,3% 7,4%

-13,5%
-11,9%

-2,9% -2,1% -1,5% -1,5% -1,7% 1,0% 1,9% 4,1% 5,6% 6,9% 6,8% 6,6% 5,9% 6,9% 6,7% 5,9% 6,6% 6,8% 7,8% 6,8% 7,2% 7,5% 8,2% 8,2% 8,6% 8,4% 8,3% 8,0% 8,0% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,3% 7,3% 7,3% 7,3% 7,3% 7,2% 7,3% 7,1% 7,1% 7,0% 6,8% 6,8%-15,0%
-4,0% -6,7% -0,2% -0,1% 0,1% -0,1% -0,5% 1,8% 2,6% 4,5% 5,8% 7,0% 6,9% 6,7% 6,1% 7,0% 6,8% 6,1% 6,7% 6,9% 7,8% 6,9% 7,2% 7,5% 8,2% 8,2% 8,6% 8,4% 8,3% 8,1% 8,0% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,3% 7,4% 7,4% 7,3% 7,3% 7,2% 7,3% 7,2% 7,1% 7,0% 6,8% 6,9%

10,7%
8,4%

1,4% -2,1% 2,3% 2,0% 1,8% 1,4% 0,9% 2,9% 3,5% 5,2% 6,3% 7,4% 7,3% 7,1% 6,5% 7,3% 7,1% 6,4% 7,0% 7,1% 8,0% 7,1% 7,5% 7,7% 8,4% 8,4% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,1% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,4% 7,3% 7,2% 7,1% 6,9% 7,0%13,2%
10,2% 9,6% 2,8%-0,3% 3,1% 2,8% 2,5% 2,1% 1,5% 3,3% 3,8% 5,4% 6,4% 7,4% 7,3% 7,1% 6,5% 7,3% 7,1% 6,4% 7,0% 7,1% 8,0% 7,1% 7,4% 7,7% 8,3% 8,4% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,4% 7,3% 7,2% 7,1% 6,9% 7,0%7,2%

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen nach 
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Verkau� Ende des Jahres…

15,1%
5,1%

10,0%
5,7%
5,2%
5,3%
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8,3%
8,4%
8,8%
8,6%
8,3%
8,1%
7,9%
8,3%
7,7%
7,1%
7,2%
7,2%
7,2%

-2,3% 6,0%
3,6% 0,6% 5,2%

5,8% 4,7% 2,3% 5,4%
4,6% 5,2% 4,7% 2,9% 5,2%

12,3% 8,4% 7,5% 6,5% 4,7% 6,4%
8,3% 10,3% 8,4% 7,7% 6,9% 5,3% 6,6%

8,9% 8,6% 9,8% 8,5% 7,9% 7,2% 5,8% 6,9%
2,7% 5,8% 6,6% 8,0% 7,3% 7,0% 6,6% 5,4% 6,4%

10,6% 6,6% 7,4% 7,6% 8,5% 7,9% 7,6% 7,1% 6,0% 6,9%
13,5% 12,0% 8,8% 8,9% 8,7% 9,3% 8,6% 8,3% 7,7% 6,7% 7,4%

-11,4% 0,2% 3,6% 3,4% 4,5% 5,1% 6,1% 5,9% 5,9% 5,7% 4,9% 5,7%
1,7% -5,1% 0,7% 3,1% 3,0% 4,0% 4,6% 5,5% 5,4% 5,5% 5,3% 4,6% 5,4%

3,8% 2,8% -2,2% 1,5% 3,3% 3,2% 4,0% 4,5% 5,3% 5,3% 5,3% 5,2% 4,6% 5,3%
12,3% 8,0% 5,9% 1,2% 3,6% 4,7% 4,4% 5,0% 5,3% 6,0% 5,9% 5,9% 5,7% 5,1% 5,7%

5,9% 9,1% 7,3% 5,9% 2,2% 4,0% 4,9% 4,6% 5,1% 5,4% 6,0% 5,9% 5,9% 5,7% 5,2% 5,8%
6,7% 6,3% 8,3% 7,2% 6,0% 2,9% 4,3% 5,1% 4,8% 5,2% 5,5% 6,1% 6,0% 5,9% 5,8% 5,3% 5,8%

-6,8% -0,3% 1,7% 4,3% 4,2% 3,8% 1,5% 2,9% 3,7% 3,6% 4,1% 4,4% 5,0% 5,0% 5,0% 4,9% 4,5% 5,1%
-0,4% -3,7% -0,3% 1,2% 3,3% 3,4% 3,2% 1,2% 2,5% 3,3% 3,2% 3,7% 4,0% 4,6% 4,6% 4,7% 4,6% 4,2% 4,8%

1,8% 0,7% -1,9% 0,2% 1,3% 3,1% 3,2% 3,0% 1,3% 2,4% 3,2% 3,1% 3,6% 3,9% 4,4% 4,4% 4,5% 4,5% 4,1% 4,6%
25,6%13,1% 8,4% 4,4% 4,8% 5,0% 6,0% 5,8% 5,3% 3,5% 4,4% 4,9% 4,7% 5,0% 5,2% 5,6% 5,6% 5,6% 5,5% 5,1% 5,5%

10,3% 17,7% 12,1% 8,9% 5,5% 5,7% 5,8% 6,6% 6,2% 5,8% 4,1% 4,8% 5,3% 5,1% 5,3% 5,5% 5,9% 5,8% 5,8% 5,7% 5,3% 5,7%
28,6%19,1% 21,2% 16,0%12,5% 9,1% 8,7% 8,4% 8,8% 8,3% 7,7% 5,9% 6,5% 6,8% 6,5% 6,7% 6,8% 7,1% 6,9% 6,9% 6,7% 6,3% 6,7%

17,0% 22,6% 18,4% 20,1% 16,2% 13,3% 10,2% 9,7% 9,3% 9,6% 9,1% 8,4% 6,7% 7,2% 7,4% 7,1% 7,2% 7,3% 7,6% 7,4% 7,3% 7,2% 6,7% 7,1%
14,6% 15,8% 19,9% 17,4% 19,0%16,0%13,5% 10,7% 10,3% 9,8% 10,0% 9,5% 8,9% 7,3% 7,7% 7,9% 7,6% 7,6% 7,7% 7,9% 7,7% 7,6% 7,5% 7,0% 7,4%

-10,2% 1,4% 6,4% 11,5% 11,3% 13,5% 11,8% 10,2% 8,2% 8,0% 7,8% 8,2% 7,8% 7,4% 6,0% 6,5% 6,7% 6,5% 6,6% 6,7% 7,0% 6,8% 6,8% 6,7% 6,3% 6,6%
29,9% 8,0% 10,2% 11,8% 15,0%14,2% 15,8% 13,9% 12,2% 10,2% 9,8% 9,5% 9,7% 9,3% 8,8% 7,4% 7,7% 7,9% 7,6% 7,7% 7,7% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 7,1% 7,4%

7,2% 18,0% 7,7% 9,4% 10,9%13,7% 13,2% 14,7% 13,1% 11,7% 9,9% 9,6% 9,3% 9,5% 9,2% 8,7% 7,4% 7,7% 7,9% 7,6% 7,7% 7,7% 7,9% 7,7% 7,7% 7,5% 7,1% 7,4%
20,3%13,6% 18,8% 10,8%11,5% 12,4% 14,6% 14,0%15,3% 13,8% 12,5% 10,7% 10,4%10,1% 10,2% 9,8% 9,3% 8,0% 8,3% 8,4% 8,2% 8,2% 8,2% 8,4% 8,2% 8,1% 7,9% 7,6% 7,8%

-11,1% 3,4% 4,7% 10,5% 6,0% 7,4% 8,7% 11,0% 10,9%12,3% 11,3% 10,3% 8,9% 8,7% 8,5% 8,8% 8,5% 8,1% 6,9% 7,3% 7,4% 7,2% 7,3% 7,3% 7,5% 7,4% 7,3% 7,2% 6,9% 7,1%
5,5% -3,2% 4,1% 4,9% 9,5% 5,9% 7,1% 8,3% 10,4%10,4%11,7% 10,8% 9,9% 8,6% 8,5% 8,3% 8,6% 8,3% 7,9% 6,9% 7,2% 7,3% 7,1% 7,2% 7,2% 7,4% 7,3% 7,3% 7,1% 6,8% 7,1%

26,4%15,5% 5,8% 9,3% 8,9% 12,1% 8,6% 9,3% 10,2% 11,9% 11,7% 12,8% 11,9% 11,0% 9,7% 9,5% 9,3% 9,5% 9,2% 8,8% 7,7% 8,0% 8,1% 7,9% 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,4% 7,6%
-3,8% 10,3% 8,7% 3,3% 6,5% 6,6% 9,7% 7,0% 7,8% 8,7% 10,4%10,4%11,5% 10,7% 10,0% 8,8% 8,7% 8,5% 8,7% 8,5% 8,2% 7,2% 7,4% 7,6% 7,4% 7,4% 7,5% 7,6% 7,5% 7,5% 7,3% 7,0% 7,3%

6,2% 1,1% 8,9% 8,0% 3,9% 6,5% 6,6% 9,2% 6,9% 7,6% 8,5% 10,0%10,0%11,1% 10,4% 9,7% 8,7% 8,6% 8,4% 8,6% 8,4% 8,1% 7,1% 7,4% 7,5% 7,3% 7,4% 7,4% 7,6% 7,5% 7,4% 7,3% 7,0% 7,2%
6,4% 6,3% 2,8% 8,3% 7,7% 4,3% 6,5% 6,6% 8,9% 6,8% 7,5% 8,3% 9,7% 9,8% 10,8%10,2% 9,5% 8,5% 8,4% 8,3% 8,5% 8,3% 8,0% 7,1% 7,4% 7,5% 7,3% 7,4% 7,4% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,0% 7,2%

22,4% 14,1% 11,4% 7,4% 11,0% 10,0% 6,7% 8,3% 8,2% 10,2% 8,2% 8,7% 9,3% 10,6%10,6%11,4% 10,9%10,2% 9,2% 9,1% 8,9% 9,1% 8,9% 8,6% 7,7% 7,9% 8,0% 7,8% 7,8% 7,9% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,4% 7,6%
25,7% 24,0%17,9% 14,8% 10,8%13,3% 12,1% 8,9% 10,1% 9,8% 11,5% 9,5% 9,9% 10,4%11,5% 11,5% 12,2% 11,6% 11,0% 10,0% 9,8% 9,7% 9,8% 9,5% 9,2% 8,3% 8,5% 8,6% 8,4% 8,4% 8,4% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 7,9% 8,1%

23,5% 24,6%23,8%19,2% 16,5% 12,8% 14,7% 13,5% 10,5%11,4% 11,0% 12,5% 10,5%10,8%11,2% 12,2% 12,1% 12,8% 12,2% 11,6% 10,6%10,4%10,2% 10,3% 10,0% 9,7% 8,8% 9,0% 9,1% 8,8% 8,8% 8,8% 8,9% 8,8% 8,7% 8,6% 8,3% 8,4%
9,5% 16,3% 19,3% 20,1% 17,2% 15,3% 12,4% 14,0%13,0% 10,4%11,2% 10,9%12,3% 10,5%10,7% 11,1% 12,1% 12,0% 12,7% 12,1% 11,5% 10,6%10,4%10,2% 10,3% 10,0% 9,7% 8,9% 9,0% 9,1% 8,9% 8,9% 8,9% 9,0% 8,8% 8,7% 8,6% 8,3% 8,5%

27,6% 18,2% 20,0%21,4% 21,6% 18,9% 17,0% 14,2% 15,5% 14,4% 11,8% 12,5% 12,1% 13,3% 11,5% 11,7% 12,0% 12,9% 12,8% 13,4% 12,8% 12,1% 11,2% 11,1% 10,8%10,9%10,6%10,3% 9,5% 9,6% 9,6% 9,4% 9,4% 9,4% 9,4% 9,3% 9,2% 9,1% 8,8% 8,9%
-1,1% 12,4% 11,4% 14,3% 16,5% 17,5% 15,8% 14,6% 12,4% 13,7% 12,9% 10,7% 11,4% 11,1% 12,3% 10,7% 10,9%11,3% 12,1% 12,0% 12,6% 12,1% 11,5% 10,7% 10,5%10,4%10,4%10,2% 9,9% 9,1% 9,2% 9,3% 9,1% 9,1% 9,0% 9,1% 9,0% 8,9% 8,8% 8,5% 8,7%

-0,8%-0,9% 7,8% 8,2% 11,1% 13,4% 14,7% 13,6% 12,7% 11,0% 12,3% 11,7% 9,8% 10,5%10,3% 11,4% 10,0%10,2% 10,6%11,4% 11,4% 12,0% 11,5% 11,0% 10,2% 10,1% 9,9% 10,0% 9,8% 9,5% 8,8% 8,9% 9,0% 8,8% 8,8% 8,8% 8,9% 8,7% 8,7% 8,5% 8,3% 8,4%
-2,1% -1,4% -1,3% 5,2% 6,1% 8,8% 11,1% 12,4% 11,7% 11,2% 9,7% 11,0% 10,6% 8,9% 9,6% 9,4% 10,6% 9,3% 9,6% 9,9% 10,7% 10,7% 11,3% 10,9%10,4% 9,7% 9,6% 9,5% 9,6% 9,4% 9,1% 8,4% 8,6% 8,6% 8,4% 8,5% 8,5% 8,6% 8,5% 8,4% 8,3% 8,0% 8,2%

0,9% -0,6% -0,7% -0,8% 4,4% 5,2% 7,6% 9,7% 11,1% 10,6%10,2% 9,0% 10,2% 9,9% 8,3% 9,0% 8,9% 10,0% 8,8% 9,1% 9,5% 10,3% 10,3% 10,9%10,5%10,1% 9,4% 9,3% 9,2% 9,3% 9,1% 8,9% 8,2% 8,3% 8,4% 8,2% 8,2% 8,2% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 7,8% 8,0%
27,8%13,6% 8,1% 5,8% 4,4% 7,9% 8,2% 10,0%11,6% 12,6% 12,1% 11,6% 10,3% 11,4% 11,0% 9,4% 10,1% 9,9% 10,9% 9,7% 9,9% 10,2% 11,0% 11,0% 11,5% 11,1% 10,7% 10,0% 9,9% 9,7% 9,8% 9,6% 9,4% 8,7% 8,8% 8,9% 8,7% 8,7% 8,7% 8,8% 8,7% 8,6% 8,5% 8,2% 8,4%

-17,3% 2,8% 2,2% 1,1% 0,7% 0,4% 3,9% 4,6% 6,5% 8,3% 9,5% 9,3% 9,0% 8,1% 9,2% 9,0% 7,7% 8,3% 8,3% 9,3% 8,2% 8,5% 8,9% 9,6% 9,7% 10,2% 9,9% 9,5% 8,9% 8,8% 8,7% 8,9% 8,7% 8,5% 7,9% 8,0% 8,1% 7,9% 8,0% 8,0% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,6% 7,8%
-18,3% -17,8% -4,8% -3,4% -3,1% -2,8% -2,5% 0,8% 1,8% 3,7% 5,6% 6,9% 6,8% 6,8% 6,1% 7,2% 7,1% 6,0% 6,7% 6,7% 7,8% 6,9% 7,2% 7,6% 8,3% 8,4% 9,0% 8,7% 8,4% 7,9% 7,8% 7,8% 7,9% 7,8% 7,6% 7,0% 7,2% 7,3% 7,2% 7,2% 7,2% 7,4% 7,3% 7,3% 7,2% 7,0% 7,1%

11,3% -4,7% -9,1% -1,0% -0,6% -0,9% -0,9% -0,9% 1,9% 2,7% 4,4% 6,0% 7,2% 7,2% 7,1% 6,4% 7,5% 7,3% 6,3% 6,9% 7,0% 7,9% 7,0% 7,4% 7,7% 8,5% 8,5% 9,1% 8,8% 8,5% 8,0% 7,9% 7,9% 8,0% 7,9% 7,7% 7,1% 7,3% 7,4% 7,3% 7,3% 7,3% 7,4% 7,4% 7,3% 7,3% 7,0% 7,2%
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen nach 
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden, Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge,
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann,

Quelle: Vanguard, Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt,
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert, Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt, Stand: Dezember 2020,
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen 
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern 
werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 100% Aktien seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro 
(Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 100% Aktien nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr 

Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro 
(Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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-4,1% 11,7%
7,5% 1,5% 10,3%

10,7% 9,1% 4,5% 10,4%
10,4%10,6% 9,5% 6,0% 10,4%

19,5% 14,9% 13,5%12,0% 8,5% 11,9%
21,2%20,3% 16,9% 15,4% 13,7%10,6% 13,1%

14,0% 17,6% 18,2% 16,2% 15,1%13,8% 11,0% 13,3%
-2,4% 5,5%10,5% 12,7% 12,2%12,0% 11,3% 9,3% 11,4%

19,5% 8,0%10,0% 12,7% 14,0% 13,4%13,0% 12,3%10,4% 12,2%
25,9% 22,7% 13,7% 13,8% 15,2% 15,9% 15,1% 14,6%13,8% 11,8% 13,4%

-37,6% -11,4% -2,1% -2,2% 0,9% 4,0% 6,1% 6,6% 7,1% 7,1% 6,0% 7,9%
-1,7% -21,7% -8,3% -2,0% -2,1% 0,5% 3,2% 5,1% 5,7% 6,2% 6,3% 5,4% 7,1%
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 100% Aktien seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für kün�ige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro 
(Deutsche Mark vor 2002), Gebühren und Steuern werden nicht berücksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken
Der Wert von Anlagen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihre 
Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für künftige Erträge.

Sonstige wichtige Hinweise
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Kauf- oder Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kauf- 
oder Verkaufsangebots für Wertpapiere in Rechtsordnungen zu betrachten, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung 
rechtswidrig ist, oder an Personen, denen gegenüber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder wenn die 
Person, die das Angebot oder die Aufforderung abgibt, nicht qualifiziert ist, dies zu tun.  Die Informationen in diesem Dokument stellen keine 
Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Sie dürfen sich daher bei Anlageentscheidungen nicht auf den Inhalt dieses Dokuments verlassen. 
Vanguard Asset Management, Limited gibt nur Informationen über Produkte und Dienstleistungen und erteilt keine auf individuellen 
Umständen basierende Anlageberatung. Sollten Sie Fragen zu Ihrer Anlageentscheidung oder zur Eignung oder Angemessenheit des/der in 
diesem Dokument beschriebenen Produkts/Produkte für Sie haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater.
Herausgegeben von Vanguard Asset Management, Limited, die im Vereinigten Königreich von der Financial Conduct Authority autorisiert 
und reguliert wird.
Herausgegeben von Vanguard Investments Schweiz GmbH.
© 2021 Vanguard Asset Management, Limited. Alle Rechte vorbehalten.
© 2021 Vanguard Investments Schweiz GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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