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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht bertcksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Wertentwicklung im Uberblick

Renditeentwicklung zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht bertcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kiinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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3,6%
3,6%
3,9%

43%
46%
4,7%
55%
5.8%
62%
54%
62%
63%
68%
6,5%
6,4%
67%
6,4%
63%
62%
67%
6,9%
7,4%
7.5%
7.7%
A
7.2%
VA
6,9%
VAL
68%
6,4%
6,4%
6,5%
6,6%

2011 2012 2013 2074 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
20M
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001

4,1% 2000

1999
1998
1997
1996
1995
1994
1993
1992
1991
1990
1989
1988
1987
1986
1985
1984
1983
1982
1981
1980
1979
1978
1977
1976
1975
1974
1973
1972
1971
1970
1969

Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kiinftige Ertrdge.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Die

Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901
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Durchschnittliche
jahrliche Rendite
seit 1901

4,0%

< B
unter -20%  -20% bis -10% -10% bis -5%  -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis10%  10% bis15%  15% bis 20% 20% bis 30% uber 30%

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kiinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (frUher DM) in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901 entwickelt héatte

100.000

28.778
18.156
11.900

10.000
3.469

1003 1.332

YN\

319 373

214
141

100 (m

96

Angelegtes Vermdgen in Euro (friher DM)

1901 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen

nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr 47%
‘IOJ% 7,3%

17% 41% 4,3%

24% 03% 3,5% 3,8%

41% 32% 1.6% 3,6% 38%
3,4% 3,0% 18% 34% 3,6%
(ONOVINWELMERN 4,7% 3,4% 45% 4,5%
4,0% MRF IRV IRV 4,6% 3,5% 44% 44%
72% 5,6% 7,0% 59% 5,6% 5,0% LAGZRR N/
[XEZ) 58% 52% 64% 5,6% SA% RN AN I NNy
7.7% 6,0% 64% 58% 6,6% 59% 57% 53%
93% 85% 71% 71% 65% 71% 64% 61% 57%
-27% 31% 4,6% 4,6%BEHVY 4.9% BRI IWA NV

28% 0,0% 3,0% 42% 42% 4,7% 4,6% BV NN
27% 27% 09% 29% 39% 4,0% 44% 44%RHO)
4% 2,6% 39% 4,5% 4,5% 4,8% 4,7%RWN AN 4,9%
SIS 4,7% 32% 42% 4,7% 4,6% 4,9% 4,8% BN NN
SN I IV 48% 3,5% 44% 4,8% 4,7% LRSS 53% 51% 5,0%)
16% 35% 42%@HNA 46% 43% 33% 40% 44% 44% 47% 4,6%EHNE 48% 48% 4,6% 42% 4,6% 4,6%

2,6%|

7,7%

2019
2018
2017
2016
2015
2074
2013
2012
20Mm
2010

4,5% EHOZINVY 2009
4,9% SNy 2008
48% 42% 4,7% 4,7% 2007
49% 4,6% 41% 4,6% 4,6% 2006
47% 47% 45% 40% 44% 4,4% 2005
47% 43% 4,6% 4,6% 2004
48% 44% 4,7% 4,7% 2003
48% 44% 4,7% 4,7% 2002

2001

- <-10% 3.6% 2,6% 35% 41% 4,8% 4b% 42% 33% 40% 43% 43% 46% 45% 49% 47% 47% 4,6% 42% 4,5% 4,5%2000

10% 5% 4,8% 42% 33% 38% 42% 48% 4,5% 43% 35% 40% 44% 44% 46% 45% 49% 48% 4,7% 46% 42% 45% 4,5%
° ° 18,6% 11,5% 8,8% 7.0% 6,6% 6,5% 6,7% 62% 58%WRkd 53% 55% 54% 55% 54% 57% 55% 54% 53%KREd 52% 51%

-5% - 0% 8,7%13,6%10,6% 88% 73% 7,0% 68% 69% 64% 61% 52% 56% 57% 56% 57% 56% 59% 57% 56% 54% 51% 53% 53%

0% 29 26,4% 17,2% 17,7% 14,3% 12,1%10,3% 9,6% 91% 89% 83% 78% 69% 7,0% 71% 69% 69% 68% 69% 67% 66% 64% 6,0% 62% 61%

o~ ° 15,2%20,7%16,6% 17,1% 14,5% 12,6% 11,0%10,3% 9.7% 9,5% 8,9% 84% 75% 7.6% 76% 74% 74% 72% 73% 71% 7,0% 68% 64% 6,5% 64%

2% - 5% 15,6% 15,4%19,0% 16,3% 16,8% 14,7%13,0% 11,5%10,8%10,3% 10,1% 9.4% 89% 80% 81% 81% 79% 78% 76% 77% 75% 73% 71% 6,7% 69% 68%
-‘I‘I,é% 5,6%710,5% 10,1% 11,5%10,5% 9,6% 8,7% 84% 81% 81% 7,7% 73% 6,6% 68% 68% 6,7% 6,7% 6,6% 67% 6,6% 64% 63% 59% 61% 6,0%

- 5% -10% 29.5% 7,0% 9,8% 11,1%14,0% 13,1% 13,9% 12,7% 11,7%10,6% 10,1% 9.8% 9,6% 91% 8,7% 7,9% 8,0% 8,0% 7.8% 78% 7,6% 79% 75% 73% 71% 68% 69% 68%
- >10% 93%19,0% 7,8% 9,7%10,8% 13,2% 12,6% 13,3% 12,3% 11,4%10,5% 10,1% 9.7% 9.6% 9.1% 8,7% 8,0% 81% 80% 7.9% 78% 7,7% 78% 75% 74% 72% 69% 70% 69%
0,4% 14,7%19,4% 10,8% 11,7% 12,3% 14,2% 13,5% 14,1% 13,1% 12,2% 11,3%10,8%10,5%10,3% 9,8% 94% 8,6% 8,7% 8,6% 84% 84% 82% 83% 80% 79% 77% 73% 74% 73%

6% 73% 12,5% 7,2% 8,6% 9,5% 11,5% 11,3% 11,9% 11,3%10,6% 9.9% 9,5% 93% 92% 88% 84% 78% 79% 79% 77% 7,7% 15% 7,6% 74% 73% 71% 68% 69% 69%

RNV 5.4% 6,4%10,6% 6,6% 78% 8,7%10,6%10,4% 11,1%10,6%10,0% 94% 9,1% 8,9% 88% 85% 82% 76% 77% 7,7% 15% 71,5% 74% 75% 73% 72% 7,0% 6,7% 68% 6,7%

22,5%12,6% 6,0% 9.5% 94%12,5% 8,7% 9.6%10,2% 11,7% 11,4%12,0% 11,4%10,9%10,2% 9.9% 9.7% 9,6% 92% 89% 83% 83% 83% 81% 81% 7.9% 80% 78% 7,7% 75% 72% 73% 72%

WA 8,9% 7,1% 68% 72%10,1% 7,2% 8,1% 8,8%10,3%10,3%10,8%10,3% 9.9% 93% 91% 89% 88% 85% 82% 7.7% 78% 78% 76% 7.6% 75% 76% 74% 73% 71% 68% 69% 69%
4,3% 0,4% Y IIN 6,4% 68% 94% 68% 7,7% 83% 97% 97%103% 99% 9,5% 9.0% 88% 87% 8,6% 83% 81% 7.6% 76% 7,6% 75% 75% 74% 75% 73% 72% 70% 68% 69% 6,8%
4,8% 2,0% MRV IMHV 62% 6,6% 89% 6,7% 7,5% 81% 94% 94% 99% 9.6% 93% 88% 8,6% 85% 84% 82% 79% 75% 75% 75% 14% 74% 73% 74% 72% 71% 7,0% 6,7% 6,8% 68%
22,9% 13,7%10,5% 6,9% 9.8% 8,8% 82% 83%102% 8,1% 8,7% 9,2%10,3%10,2%10,7%10,4%10,0% 9.5% 93% 91% 91% 88% 85% 80% 81% 81% 79% 79% 78% 79% 77% 7.6% 74% 72% 72% 72%

211%22,0% 16,1%13,0% 9,6% 11,6%10,4% 95% 9.5% 1.2% 91% 9,6%10,0% 11,0%10,9% 11,3%10,9%10,5% 10,1% 9.8% 9.6% 9.6% 93% 9.0% 8,5% 8,6% 85% 84% 83% 82% 82% 81% 80% 78% 7.5% 76% 7,5%

25,9% 23,5% 23,3% 18,5% 15,5% 12,1% 13,6% 12,3% 10,1% 11,1%10,9% 12,3% 10,3%10,7% 11,0% 11,9% 11,7% 12,1% 11,7% 11,2%10,8%10,5%10,3%10,2% 9.9% 9.6% 91% 91% 91% 89% 8,9% 87% 8,7% 86% 84% 83% 8,0% 80% 7.9%

9.8% 17,6%18,8% 19,8% 16,7% 14,5% 11,8% 13,1%12,0%10,0%10,9%10,8% 12,1% 10,3%10,6%10,9% 11,8% 11,6% 11,9% 11,6% 11,2%10,7%10,5%10,3%10,2% 9,9% 9.6% 91% 92% 91% 89% 89% 87% 88% 8,6% 85% 83% 80% 81% 80%

22,3% 15,9% 19,1%19,6%20,3% 17,6% 15,6% 13,1% 14,1%13,0% 11,1% 11,9% 11,7% 12,8% 11,0% 11,3% 11,5% 12,3% 12,1% 12,4% 12,1% 11,7% 11,2% 11,0%10,7%10,6%10,3%10,0% 9.6% 9.6% 9.5% 93% 93% 91% 91% 9.0% 88% 8.6% 84% 84% 83%

AV 8,9% 9,2% 13,1% 14,7%16,0% 14,4% 13,1% 11,2% 12,2% 11,4% 9,8%10,6%10,5% 11,7% 10,1%10,4%10,7% 11,4% 11,3% 11,6% 11,3% 11,0%10,6%10,4%10,2% 10,1% 9,8% 9.6% 91% 91% 91% 89% 89% 87% 88% 8,6% 85% 83% 81% 81% 8,0%

RURYRYWEA 54% 6,5% 10,1% 11,9% 13,4% 12,3% 11,4% 9,8%10,9%10,3% 89% 9.7% 9.7%10,8% 9.4% 9,7%10,0%10,8%10,7% 11,0%10,7%10,4% 10,1% 9.9% 9.7% 9.7% 94% 9.2% 88% 88% 88% 86% 86% 85% 85% 83% 82% 81% 78% 79% 7.8%

(WX ORI WA 5,3% 85%10,2% 11,7% 11,0%10,3% 9,0%10,0% 9,5% 83% 91% 91%10,2% 89% 9.2% 9.5%10,3%10,2%10,5%10,3%10,0% 9.7% 9.5% 94% 93% 91% 89% 85% 85% 85% 84% 84% 82% 83% 81% 80% 79% 7.6% 77% 7,6%

0,5% 0,6%-0,1%-0,8% 3,4% 73% 89%104% 99% 93% 82% 93% 89% 78% 85% 86% 97% 84% 88% 91% 98% 98%10,1% 9.9% 9.6% 93% 92% 91% 9.0% 88% 86% 83% 83% 83% 82% 81% 80% 81% 79% 78% 7.7% 75% 75% 7,5%
22,2%10,8% 7.3% 51% ¥ 6,8% 9,0%10,3% 11,5%10,9%10,4% 93%10,1% 9,7% 8,6% 93% 93%10,3% 9,1% 94% 9,6%10,3%10,2%10,6%10,3% 10,1% 9.8% 9.6% 95% 94% 92% 9.0% 86% 87% 86% 85% 85% 84% 84% 83% 82% 80% 78% 78% 7,.8%
ENA/ VN NN MRS IR WYY 6,5% 79% 91% 88% 85% 7,6% 85% 82% 73% 80% 81% 9,0% 80% 83% 86% 93% 93% 9.6% 94% 92% 89% 88% 87% 87% 85% 83% 80% 80% 80% 79% 7.9% 78% 79% 77% 76% 75% 73% 74% 73%
-2,9% -21% -15% -15% -17% 1,0% 19% 56% 69% 68% 6,6% 59% 69% 67% 59% 6,6% 68% 78% 68% 72% 75% 82% 82% 86% 84% 83% 80% 80% 79% 79% 77% 7.6% 73% 73% 73% 73% 73% 72% 73% 71% 71% 70% 68% 68% 68%
-0,2% -0,1% 0,1% -0,1%-0,5% 18% 2,6% 58% 7.0% 69% 67% 61% 70% 68% 61% 67% 69% 78% 69% 72% 7,5% 82% 82% 86% 84% 83% 81% 80% 79% 79% 77% 76% 73% 74% 74% 73% 73% 72% 73% 72% 71% 70% 68% 69% 68%
13,2% 10,7% QI NI SR A RV WS OT AL R VA 52% 63% 74% 73% 71% 65% 73% 71% 64% 70% 7% 80% 71% 7,5% 77% 84% 84% 87% 86% 84% 82% 81% 81% 80% 79% 7,7% 75% 7.5% 7.5% 74% 74% 73% 74% 73% 72% 71% 69% 7,0% 6,9%
7.2%10,2%  9,6% ROV NNV WA NI NV MBIV RV 54% 64% 14% 13% 71% 65% 73% 71% 64% 7,0% 71% 80% 71% 74% 7,7% 83% 84% 87% 8,6% 84% 82% 81% 80% 80% 79% 7,7% 7,5% 75% 75% 74% 74% 73% 74% 73% 72% 71% 69% 70% 69%
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Verkauft Ende des Jahres...
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Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fur kinftige Ertrége.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.

Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern

werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite
seit 1901

20% Aktien
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4,8%

5% bis10%  10% bis15%  15% bis 20%  20% bis 30% uber 30%

unter -20%  -20% bis -10% -10% bis -5%  -5% bis 0% 0% bis 5%

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Ertrage
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern

werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901 entwickelt hétte

100.000
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36.417
26.328

10.000

1.000
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Angelegtes Vermdgen in Euro (friher DM)

1901 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Der Wert von Investitionen und die Ertridge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur kiinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebiUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen nach
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

51%
15,1% 10,0%
6,0% 5,7%
52% 52%
54% 53%

2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
20M
2010
2009
2008
2007
2006
2005
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-2,3%]

3,6% 0,6%j
BRI 4,7% 2,3%
4,6% WA 4,7% 2,9% QAW
123% 8,4% 7,5% 6,5% LY 6.4% 62%
83% 103% 84% 7,7% 69% 53% 6,6% 64%
89% 8,6% 98% 85% 79% 72% 58% 69% 6,7%
YLD 58% 6,6% 80% 73% 7,0% 6,6% 54% 64% 63%
10,6% 6,6% 74% 7,6% 85% 79% 7.6% 71% 6,0% 69% 67%
13,5% 12,0% 8,8% 8,9% 87% 93% 8,6% 83% 7,7% 6,7% 74% 72%
0.2% 3,6% 34% 4,5% N NNV RS R WA ) 57% 57%
1,7% 0,7% 31% 3,0% 4,0% 4,6% RERN NS RV IV 54% 54%

3,8% 2,8% -22% 15% 3,3% 32% 4,0% 4,5% EIRY Iy MY WA 53% 53%
12,3% 8,0% 5,9% QNN IR IIEWIYY 5,0% 53% 6,0% 59% 59% 57% 51% 57% 57%
59% 91% 7,3% 59% RN AWV WHISS 51% 54% 6,0% 59% 59% 57% 52% 58% 57%
6,7% 63% 83% 72% 6,0%WKNS 4,3% VRV 52% 55% 61% 6,0% 59% 58% 53% 58% 5,8% pleers
-03% 17% 43% 42% 3,8% 15% 29% 3,7% 3,6% 41% 4,4% ERGEAVIMANS 4,9% 4,5% BV NN 2001

- < -10% -0,4%-3,7% -0,3% 12% 33% 34% 32% 12% 25% 33% 32% 37% 40% 46% 4,6% 4,7% 4,6% 42% 48% 4,8% 2000
-10% - -5% 18% 0,7% -19% 0,2% 13% 31% 32% 3,0% 13% 24% 32% 31% 3,9% 44% 45% 4% 4,6% 4,6% 1999
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o o 28,6%719,1% 212% 16,0%12,5% 9,1% 87% 84% 88% 83% 7,7% 59% 65% 6,8% 65% 6% 68% 71% 69% 69% 6% 63% 67% 6,6% Ry

0% - 2% 17,0%22,6%18,4% 20,1%16,2% 13,3% 10,2% 9,7% 9,3% 9,6% 91% 84% 6% 7.2% 74% 7% 7,2% 7.3% 7.6% 74% 73% 7.2% 67% 7% 7,0% R
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1% QRS IE 10,5% 6,0% 7.4% 8,7% 11,0% 10,9%12,3% 11,3% 10,3% 8,9% 8,7% 8,5% 8,8% 85% 81% 69% 73% 74% 72% 73% 73% 75% 74% 73% 72% 69% 71% 7,1% MELEE]
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Verkauft Ende des Jahres...

Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir kinftige Ertrage
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern

werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901 entwickelt hétte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI| World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht bertcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen nach
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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-21,7%-22,2%

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden, Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fur kinftige Ertrége,
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann,

Quelle: Vanguard, Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt,
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert, Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebihren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt, Stand: Dezember 2020,
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern

werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (frUher DM) in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901 entwickelt h&tte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrédge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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Gekauft Ende des Jahres...
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Verkauft Ende des Jahres...
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite
seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern
werden nicht berUcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 100% Aktien seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro
(Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht bericksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 100% Aktien nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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14,4% 13,3% 5190 7.9% 6,0% 6,6% 81% 10,3%10,7% 131% 11,5% 9.7% 6,5% 6,7% 6,7% 7,7% 7,7% 7.2%MINS 54t% 6,0% 56% 59% 65% 69% 7,0% 72% 72% 68% 74% 74%

[12,0% [RRA 13,6%13,0%) 6,2% 55% 84% 6,7% 71% 84% 10,4%10,8%13,0% 11,5% 9.9% 6,8% 7,0% 7,0% 79% 7.9% 7.4%) 57% 62% 59% 62% 6,7% 71% 72% 73% 73% 7,0% 7,6% 7,5%

9,9%10,9% 5,2% 12,6% 12,3% 6,7% 6,0% 8,6% 7,0% 74% 8,5% 10,4%10,7%12,8% 14% 99% 7,0% 72% 71% 80% 79% 7,5% 51% 59% 64% 6,0% 63% 68% 72% 73% 74% 74% 7,0% 7,6% 7,6%|

21,0% 15,3% 14,2% 8,9% 14,3% 13,7% 69% 84% 7,6% 9,7% 82% 85% 9,5% 1,1% 11,4% 13,3%12,0%10,5% 7,7% 7,.8% 7,8% 85% 85% 80% 57% 64t% 69% 65% 68% 72% 7,6% 7,7% 78% 78% 74t% 80% 79%

39,5%29,9%22,8%20,0% 14,4% 18,1% 17,1% 10,5% 11,5%10,4% 12,2%10,5%10,6% 11,4% 12,8%13,0% 14,7% 13,3% 11,8% 91% 9.2% 9.0% 9.7% 9.6% 91% 68% 75% 79% 7,5% 7,7% 81% 85% 85% 8,6% 8,6% 82% 87% 8,7%

16,4% 27,46%25,2% 21,2%19,3%14,8% 17,9%17,0% 11,1% 12,0%10,9% 12,5%10,9%11,0% 11,7% 13,0% 13,2% 14,8% 13,5%12,0% 9.4% 9.5% 9.3%10,0% 9.9% 9.4% 72% 7,.8% 82% 7,8% 80% 84% 87% 8,8% 88% 88% 84% 89% 8,9%

8,6% 12,4%20,8%20,8% 18,6% 17,4% 13,8% 16,7%16,0% 10,9% 11,7%10,7% 12,2%10,8%10,8% 11,5% 12,8% 12,9% 14,4% 13,2% 11,9% 9.4% 94% 93% 99% 98% 94% 72% 7.8% 82% 78% 80% 84% 87% 8,7% 88% 88% 84% 89% 89%|

43,7% 24,9%22,0% 26,2% 25,1% 22,6%20,9% 17,2% 19,4%18,5% 13,5% 14,0%13,0% 14,2% 12,7%12,6% 13,2% 14,3% 14,3%15,8% 14,5% 13,2%10,7%10,7%10,5% 11,1%10,9%10,5% 83% 88% 9.2% 8,8% 9.0% 93% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 92% 97% 9.6%

5,0% 22,8% 17,9% 17,5% 21,6% 21,5%19,8%18,8%15,8% 17,9% 17,2% 12,8% 13,3%12,4% 13,6% 12,2% 12,2% 12,7% 13,8% 13,8% 15,2% 14,1%12,8%10,4%10,4%10,3%10,8% 10,7%10,3% 82% 8,7% 9.0% 8,7% 88% 92% 94% 9.5% 9.5% 94% 91% 9.6% 9.5%

[ORYZIWRY/Y 14,9% 13,3% 13,9% 17,8% 18,3% 17,2% 16,6%14,2% 16,2%15,8% 11,8% 12,4% 11,6% 12,7% 11,5% 11,5%12,0% 13,1% 13,2% 14,5% 13,5% 12,3%10,0%10,1% 9,9%10,5% 10,4% 9.9% 7,9% 85% 88% 84% 86% 89% 92% 92% 93% 92% 89% 93% 9.3%

10, 2% N IWEE 8,1% 8,2% 9,5% 13,4% 14,3% 13,8% 13,6% 11,7% 13,7% 13,5% 10,1%10,7%10,1% 11,2% 10,2%10,2%10,8% 11,9%12,0% 13,3% 12,4% 11.3% 9.2% 92% 91% 9.7% 9.6% 92% 73% 78% 82% 79% 80% 84% 8,6% 87% 87% 87% 84% 88% 88%

AV RN RPRY ORIV 69% 71% 8,4% 11,9% 12,9% 12,6%12,5%10,9% 12,8% 12,7% 9.5% 10,1% 9.6%10,7% 9,7% 9.8%10,4% 11,4% 11,6%12,8% 11,9%10,9% 8,9% 9.0% 89% 94% 93% 9.0% 72% 7,7% 80% 7,7% 79% 82% 85% 8,5% 8,6% 8,5% 82% 87% 86%

4,7% 21,5% 9.9% 7,5% 7,0% 12,4% 11,8% 12,4% 151% 15,7% 15,1% 14,9%13,2% 14,8% 14,6% 11,4% 11,9% 11,3% 12,3% 11,3% 11,3% 11,7% 12,7% 12,8% 13,9%13,0%12,0%10,0%10,0% 9,9%10,4%10,3% 9.9% 81% 8,6% 89% 8.6% 87% 9.0% 92% 93% 93% 93% 89% 94% 93%

33,6% AN IR WA I N VR S W I WV RS 6,0% 9,0%10,0%10,0% 10,1% 8,9%10,7%10,7% 8,1% 8,7% 83% 93% 85% 87% 9.2%10,2%10,4% 11,6%10,8% 9.9% 81% 82% 81% 87% 86% 83% 6,6% 71% 74% 72% 73% 7,7% 7,9% 8,0% 80% 80% 78% 82% 82%

28,4% 311% -18% OO RSN NN 61% 6,4% 68% 59% 77% 79% 56% 64% 61% 72% 65% 6,7% 73% 83% 8,6% 98% 91% 83% 6,6% 68% 6,8% 73% 73% 70% 54% 59% 63% 61% 62% 6,6% 69% 7,0% 70% 71% 68% 72% 72%

19,8% T71% QA IR N R N R R Y SRy I WV WA NS 6,0% 7% 73% 7,6% 6,7% 84% 85% 63% 7,0% 6,7% 7,7% 71% 72% 78% 87% 9.0%10,1% 9.5% 87% 7,0% 71% 71% 7,6% 7,6% 74% 58% 63% 6,6% 64% 6,6% 69% 72% 72% 73% 73% 71% 7,5% 7.5%
5,8% 12,6% ERWNZ -11,9% RN/ I N I NV Sy WA/ S BV IR IR NS 6,0% 7,0% 72% 75% 6,7% 82% 84% 63% 69% 67% 7,6% 70% 72% 7,7% 86% 89%10,0% 94% 8,6% 7,0% 71% 71% 7,6% 7,6% 73% 58% 63% 66% 64% 65% 69% 71% 72% 73% 73% 7,0% 75% 74%
PRV IRV 7,1% EEWAE10,2% RV R VEN VRN LV O I WY MR VIERVY 53% 6,3% 6,5% 69% 6,1% 7,6% 78% 59% 65% 62% 72% 6,6% 68% 73% 82% 84% 95% 89% 82% 6,7% 68% 68% 73% 73% 7,0% 56% 60% 63% 61% 63% 6,6% 69% 70% 70% 71% 68% 72% 72%|
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Verkauft Ende des Jahres...
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Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kiinftige Ertrdge.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro
(Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht bertcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 100% Aktien seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite

seit 1901

7,3%

2008
2002
1931 1974 B

unter -40%  -40% bis -30% -30% bis -20% -20% bis -10%  -10% bis 0% 0%bis10%  10% bis 20%  20% bis 30%  30% bis 40%  40% bis 50% Uber 50%

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fur kiinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro

(Deutsche Mark vor 2002), GebUhren und Steuern werden nicht bertcksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken

Der Wert von Anlagen und die daraus resultierenden Ertrdge kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste auf ihre
Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ertrdge.

Sonstige wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Kauf- oder Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kauf-
oder Verkaufsangebots fir Wertpapiere in Rechtsordnungen zu betrachten, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
rechtswidrig ist, oder an Personen, denen gegenUber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder wenn die
Person, die das Angebot oder die Aufforderung abgibt, nicht qualifiziert ist, dies zu tun. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine
Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Sie dirfen sich daher bei Anlageentscheidungen nicht auf den Inhalt dieses Dokuments verlassen.
Vanguard Asset Management, Limited gibt nur Informationen Uber Produkte und Dienstleistungen und erteilt keine auf individuellen
Umstanden basierende Anlageberatung. Sollten Sie Fragen zu lhrer Anlageentscheidung oder zur Eignung oder Angemessenheit des/der in
diesem Dokument beschriebenen Produkts/Produkte fir Sie haben, wenden Sie sich bitte an |lhren Finanzberater.

Herausgegeben von Vanguard Asset Management, Limited, die im Vereinigten Kénigreich von der Financial Conduct Authority autorisiert
und reguliert wird. Connect with Vanguard’

Herausgegeben von Vanguard Investments Schweiz GmbH. global.vanguard.com

© 2021 Vanguard Asset Management, Limited. Alle Rechte vorbehalten.
© 2021 Vanguard Investments Schweiz GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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